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Que ha calificado a

BANCO PICHINCHA C.A.

Con balances al 31 de marzo de 2.010
con

Que segin la escala de calificacion local correspondiente tiene la siguiente definicion:

"La institucién es muy sdélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y no parece tener aspectos débiles
..... o, aunque bajo, no es tan favorabie como el de las instituciones que se

que se destaquen. Su perfil géneral de i
encuentran en la nmmw@\mam mas alta de calificacién”.

Representante rmmmﬁﬂl%l% ..ﬁm&.\__ Lo i o Quito, 30 de junio de 2.610

Mota: La Calificacion no es una recomendacion para invertir ¢ martener compromisos con una entidad, sing tna evaluacion sobre el riesgo, cuyo conocimiento permite al
pibiico y otras entidades def sector, acceder & una mejor capacidad de negociacion.
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BANCO PICHINCHA CAL
Presente.-

De nuestras consideracionss:

Con base en los estados Financieros auditades al 31 de marzo del 2010 y en la informacin adicional presentada, el Comig
de Calificacin de BankWatch Ratings decidp mantener la calificacin de BANCO PICHINCHA en “AA+” La deseripein
de la calificacin otorgada de acuerdo a la Resoluoin JB-2002-463 de julio 5 del 2.002 es la siguiente:

"La institucién es muy solida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeiio y no parece tener
aspectos débiles que se destaguen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo, no es tan favorable como el de
Ias instituciones que se encuentran en la categoria més alta de calificacién”

t.as calificaciones otorgadas son calificaciones locales que indican ¢l riesgo de cidita relativo dentro del mercade
ecustoriane, por lo tanto no incorpora ¢l riesgo pds od los efectos que se gencrasian por cambios en la polica monetaria vo
cambiaria. La calificacin incorpora los riesgos sisérmicos gue provienen de factores macroecorimicos tanic intermos como
externos y que afectan el viesgo crediticio de las instituciones del sistema,

La ealificastn Global de Bance Pichincha se sustenta en el mantenimiento estable de los resultados en las difercntes&eas
de negotios, & incorpora las expectativas de que se mantenga la fortaleza del Grupo a pesar de la incertidumbre existente a
nivel macroecossnico v la vulnerabilidad actual del sistema financiero 4 las decisiones del Goblerno y al giro de la
BCONOITE.

La Administractin mantiene sus decisiones apegadas a lag politicas y planificactn estratgica de mediano plazo, y musstran
resultados positives, mejoras en los niveles de servicio y el sostenimiento de la confianza en sus clientes, lo cual fe ha
permitido mantener su posictn como el Grupo Financiers nes grande del pas.

La rentabilidad se sostiene en ingresos diversificados y de buena calidad, provenientes de la oferta de productos y
servicios a sus chentes a travs de su amplia plataforma operacional. Adems en este trimestre se incorporaron ingresos de
Ta subsidiaria Iversora Colombia que han fortalecido la generacin de cartera de consumo, profundizando ad la estrategia
de reorientar 1as coloeaciones hacla los segmentos mfs rentables.

Parte de esa estrategia o5 tambin Ia apertura de Banco Pichineha en Espdia que Je permite posicionarse en un mercado con
potenicial de crecimiento en of futuro, y extender sn imagen fuera de la Regin

1.a posicin conservadora de liquidez en BP en activos de liquidez inmediata fuera del pas, le ha signi ficado un sacrificio
imporiante en su rentabilidad, tanto por la disminucin de las tasas de intess internacionales como tambin por fos impuestos
actules & csps activos, este recorte en su rentabifidad v Ia lenta colocactn de fa cartera continia presionando el margen
operacional, que en este trimestre mejos tanto & nivel del Grupo como del Banco por ¢l menor gasto de provisiones
reatizade en el pedodo.

e debe sdalar que una de las fortalezas competitivas de BP es el bajo costo de su fondeo, por Jo que 3 pesar del menor
crecimiento de 1a cartera v |a mayor inversin en activos liquidos menos rentables, ot margen de intery mgjora y susienta 1a.
generachn de ingresos aperativos, ¥ se ubica en niveles mucho més altos que los promedios del sistema de bancos.

L.05 ingresos operativos son suficientes para financiar la cargs operacional fuerte que mantiene 1a mstituciin, a lo que se
suma los aportes de ingresos no operativos que apoyan ¢f resultado final, y le permite manterier los resultados ?//
-

comparachn con Mar-09 y conservar los niveles de soporte patrimonial. S
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Los niveles de eficiencia reflejan una fuerte carga operacional debido a su amplia red nacional y a la base grande de
clientes que atiende. Sin embargo, estas dos caracteristicas le permiten la generacion de ingresos eperacionales que
apovan la rentabilidad de Ja instiucion. En ¢l trimestre los niveles de eficiencia mejoran por el crecimiento de activos
alcanzado 7 fravés de la incorporacion de los activos de Inversora Colombia y de Banco Pichincha Espafia, y los menores
gastos de provisiones,

Se manticne también una tendencia positiva de control del gasto operacional de mas largo plazo que se sustents en fa
disminucion del costo transaccional alcanzado por la transferencia de operaciones hocla canales tecnolégicos de menores
costos para of servicio a clientes, como ss ef intermnety ATM s,

GEP debera continuar fortaleciendo la generacion financiera, para mejorar los niveles de renwabilidad operativa. Bn este
seriido la compra de Inversora Colombia apoyard. la generacion de intereses de cartera pero en BE s¢ mantiens ¢l rele de
recuperar ¢ proceso de colocaciones con un adecuado controf de ricsgos v en un ambiente de bajo crecimiento
econdmico.

Se susticne la buena calidad de los activos a pesar del incremento de T morosidad del pericdo, se conserva una buena
estructura de calidad respaldada en procesos de colocaciongs ¥ recuperaciones adecuados 4 cada segmento de producios,
fo que ha permitido mantener el perfil de riesgos de la carlers, a pesac de que ta composicién por segmentos tene una
participacién mayor de eréditos de consumo y microempresa que son considerados de mayor riesgo.

Bl portafalio de inversiones mantiene su calidad, y permanece como un soporie de liquidez para GFP, si bien alm
mantiene ung menor rentabifidad, en comparacitn con sus histdricos, se advierte una mejor rentabilidad en relacidn con
Marzo del afio anterior pov la composicién ¥ calidad del pormafolio. Las politicas de mangjo de tesoreria permiten una
gestion proactive para la preservacion de la calidad del riesgo que manejan. Frente a los acontecimientos def mercado
fisanciero internacional se advierte una seleceién de emisores e instrumentos que privilegian la seguridad y liquidez de los
TECUFS0S,

Se mantiene la diversificacion ¥ bajos costos del fondeo que es una de las fortalezas de GFP. Los depdsitos del piblico
son su.principal fuente de fondeo y mantivnen una tendencia positiva de crecimiento, que en este trimeslee alcanza una
tasa de crecimiento anual fuerte comparable con niveles histdricos anteriores.

(iFP wantiene su posicién sonservadora de liquidez con altos niveles de reservas respecio de los niveles requeridos de
acuerdo con las caracteristicas de su fondee, v los activos Hauidos son de muy buena calidad. Por lo que se mantiene una
alta capacidad de pagoe de sus obligaciones de corto plaze.

£ soporte patrimonial mejora por fa utilidad del periodo, y ef indicador de patrimonio téenico se eleva, ¢l crecimiento de
{05 activos de riespo s8 acompafian de incremento de Patrimonio.

En el corto plazo se espera retomar ¢f erecimiento de las colocaciones y por tanto el nivel aleanzado de capital libre podria
disminuir, por 1o que es importante mantener of soporte patrimonial promedio alcanzado en el Affimo afio, considerando el
ammbiente de incertidumbre econdmica infernacional v focal; v se considera adecuada la decision de 1a Junta de Acclonistas
de eapitalizar of 58.9% de las utilidades del afic 2009,

Adjuntamos el informe correspondicnie el cual incorpora los fundamentos de o calificacion.

Agradecemos por su cooperacion en este proceso de ealificacion v de acuerdo a {a regulacidn correspondiente esperamos
sus comentarios dentro de los tres proximos dias laborables posteriores a Ia fecha de entrega de esta comunicacion,

7 Alentamente, ; ;
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